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Suchergebnis

Name Bereich Information V.-Datum
paragon GmbH & Co. KGaA Gesellschafts- Angebotsunterlage fir das Freiwillige offentliche 03.02.2023
Delbriick bekanntmachun- Ruckerwerbsangebot an die Inhaber der EUR
gen 50.000.000,00 6,75% Inhaberschuldverschreibung
2017/2027 der paragon GmbH & Co. KGaA

PArAgoN.

paragon GmbH & Co. KGaA

Delbriick

ANGEBOTSUNTERLAGE

fiir das
Freiwillige 6ffentliche Riickerwerbsangebot
an die Inhaber der
EUR 50.000.000,00 6,75 % Inhaberschuldverschreibung 2017/2027
der paragon GmbH & Co. KGaA

zum Erwerb von bis zu 5.000 auf den Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen
im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 und
im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 5.000.000,00

gegen Zahlung einer Gegenleistung in bar in Hohe von
EUR 600,00 je Schuldverschreibung

zuziiglich bis zum Abwicklungstag (ausschlieBlich) auf den Nennbetrag
aufgelaufener Stiickzinsen

Annahmefrist:
Montag, 6. Februar 2023, 00:00 Uhr bis Freitag, 3. Mdrz 2023, 24:00 Uhr
ISIN: DEOOOA2GSB86 / WKN: A2GSB8 (Schuldverschreibungen)

ISIN: DEOOOA30V5Z4 / WKN A30V5Z (Zum Verkauf eingereichte Schuldverschreibungen)
1 Allgemeine Informationen und Hinweise

1.1 Durchfiihrung des Angebots ausschlieBlich nach deutschem Recht

Dieses freiwillige Riickerwerbsangebot (im Folgenden auch das ,Angebot") der paragon GmbH & Co. KGaA mit Sitz in
Delbriick, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Paderborn unter der Registernummer HRB 13491 und mit der
Geschaftsanschrift Bésendamm 11, 33129 Delbriick, (nachfolgend ,paragon™ oder die ,Emittentin®) zum Erwerb von bis zu
5.000 auf den Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00, mithin im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 5.000.000,00, der von der Emittentin begebenen EUR 50.000.000,00 6,75 %
Inhaberschuldverschreibung 2017/2027 (ISIN: DEOOOA2GSB86 / WKN: A2GSB8), eingeteilt in 50.000
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 (nachfolgend jeweils eine ,Schuldverschreibung” und
zusammen die ,Schuldverschreibungen") wird ausschlieBlich nach deutschem Recht durchgefiihrt. Eine Durchfiihrung als
offentliches Erwerbsangebot nach den Bestimmungen einer anderen Rechtsordnung ist nicht beabsichtigt. Es sind keine
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1.2

1.3

2.1

Bekanntmachungen, Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen dieser Angebotsunterlage oder des Angebots
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland beantragt oder veranlasst worden.

Das Angebot unterliegt nicht den Bestimmungen des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG), da der
Anwendungsbereich gem. § 1 Abs. 1 WpUG nicht eréffnet ist. Die Gesellschaft weist darauf hin, dass dieses Angebot nicht von
der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gepriift oder gebilligt wurde und auch kiinftig weder geprift noch
gebilligt wird.

Veroffentlichung und Verbreitung dieser Angebotsunterlage und sonstiger Mitteilungen im Zusammenhang mit
dem Angebot

Diese Angebotsunterlage wird auf der Internetseite der Emittentin unter https://ir.paragon.ag/websites/paragon/German/3100/
eur-anleihe.html sowie im Bundesanzeiger veroffentlicht. Darliber hinaus ist keine weitere Veroffentlichung der
Angebotsunterlage vorgesehen.

Dartber hinaus wird diese Angebotsunterlage in Papierform zur kostenlosen Abgabe durch die ODDO BHF SE, Frankfurt am
Main, bereitgehalten. Entsprechende Anfragen sind per Fax an die Nummer +49 (0) 69 718 4630 zu richten.

Alle sonstigen Veroffentlichungen und sonstigen Mitteilungen der Emittentin im Zusammenhang mit diesem Angebot erfolgen,
soweit nicht eine weitergehende Verdéffentlichungspflicht besteht, ausschlieBlich auf der Internetseite der Emittentin unter
https://ir.paragon.ag/websites/paragon/German/3100/eur-anleihe.html.

Die Emittentin hat keine Veroéffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieser Angebotsunterlage, einer
Zusammenfassung derselben oder weiterer das Angebot betreffender Dokumente unmittelbar oder mittelbar durch Dritte
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland veranlasst oder gestattet und wird dies auch nicht tun. Die Verdéffentlichung,
Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland kann gesetzlichen
Beschrankungen unterliegen. Die Angebotsunterlage darf durch Dritte weder unmittelbar noch mittelbar im Ausland
verdffentlicht, verbreitet oder weitergegeben werden, soweit dies nach den anwendbaren auslédndischen Bestimmungen
untersagt oder von der Einhaltung behdérdlicher Verfahren oder der Erteilung einer Genehmigung oder weiteren
Voraussetzungen abhédngig ist. Personen, die auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland in den Besitz der Angebotsunterlage
gelangen, werden gebeten, sich Gber etwaige auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland geltende Beschrankungen zu
informieren und solche Beschrankungen einzuhalten.

Das Angebot kann von allen Anleihegldubigern nach MaBgabe der in dem Angebot enthaltenen Bedingungen angenommen
werden. Die Emittentin weist allerdings darauf hin, dass die Annahme des Angebots auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland
rechtlichen Beschrankungen unterliegen kann. Anleiheglaubiger, die auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland das Angebot
annehmen wollen, werden aufgefordert, sich tber die fir sie anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen zu informieren und
diese einzuhalten. Die Emittentin GUbernimmt keine Gewahr dafiir, dass die Annahme des Angebots auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland mit den im jeweiligen Ausland geltenden Vorschriften vereinbar ist. Eine Verantwortung der
Emittentin flr die Nichteinhaltung ausléandischer Rechtsvorschriften durch Dritte wird hiermit ausdriicklich ausgeschlossen.

Soweit ein depotflihrendes Institut seinen Kunden gegentber Informations- und Weiterleitungspflichten in Bezug auf das
Angebot treffen, die auf den fiir das jeweilige Depotverhaltnis anwendbaren Rechtsvorschriften beruhen, ist das depotfiihrende
Institut gehalten, die Auswirkungen auslandischer Rechtsordnungen auf diese Pflichten eigenverantwortlich zu prifen.
Versendungen des Angebots, einer Zusammenfassung oder von sonstigen Beschreibungen der Bestimmungen dieses Angebots
oder von weiteren das Angebot betreffenden Dokumente auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch depotflihrende
Institute an Anleiheglaubiger oder Dritte erfolgen nicht im Auftrag der Emittentin.

Hintergrund des Riickerwerbsangebots

Die Emittentin hat die Schuldverschreibungen am 5. Juli 2017 im Gesamtnennbetrag von EUR 50.000.000,00, eingeteilt in
50.000 auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00, und einem Zinssatz in
Hoéhe von urspriinglich 4,5 % per annum bezogen auf ihren Nennbetrag begeben. Die Laufzeit der Schuldverschreibungen sollte
urspriinglich mit Ablauf des 4. Juli 2022 enden.

Durch Beschluss der Glaubigerversammlung der Inhaber der Schuldverschreibungen vom 10. Mdrz 2022 wurden die
Bedingungen der Schuldverschreibungen (die ,Anleihebedingungen"), insbesondere die Bestimmungen betreffend die
Verzinsung und die Laufzeit der Schuldverschreibungen gedandert. Seit dem ersten auf den Tag der Wirksamkeit der Beschlisse
der Zweiten Glaubigerversammlung am 10. Marz 2022 folgenden Zinszahlungstag (einschlieBlich) werden die
Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Nennbetrag nunmehr nach naherer MaBgabe der Bestimmungen der
Anleihebedingungen in der Fassung der Beschliisse der Glaubigerversammlung vom 10. Marz 2022 (i) mit einem festen
Zinssatz von 6,75 % per annum verzinst. Zusatzlich zahlt die Emittentin einen PIK-Zinssatz in H6he von 2,50 % per annum,
der nach Wahl der Emittentin auch in Form von Wandelschuldverschreibungen nach naherer MaBgabe der Anleihebedingungen
geleistet werden kann. Die Schuldverschreibungen sind nunmehr am 5. Juli 2027 zurlickzuzahlen.

GemaB § 4 lit. (h) Unterabs. 1 der Anleihebedingungen ist die Emittentin auBerdem verpflichtet, bis zum 5. Juli 2026
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von insgesamt 50 % des urspriinglichen Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibung
zu kiindigen oder nach ihrer Wahl im Markt oder auf andere Weise unter Beachtung des Gleichbehandlungsgrundsatzes
(insbesondere im Wege eines 6ffentlichen Erwerbsangebots) zum Nennbetrag anzukaufen, wobei sie bis zum 23. April 2023
(einschlieBlich) Schuldverschreibungen im Nennbetrag von bis zu EUR 5.000.000,00 kiindigen oder ankaufen soll.

Hinsichtlich der weiteren Einzelheiten der Schuldverschreibungen wird auf die Anleihebedingungen Bezug genommen, die auf
der Internetseite der Emittentin unter https://ir.paragon.ag/websites/paragon/German/3100/eur-anleihe.html abrufbar sind.

Das Angebot

Gegenstand des Angebots

Gegenstand des Angebots ist der Erwerb von bis zu 5.000 der insgesamt ausstehenden 50.000 Schuldverschreibungen samt
aller mit diesen verbundenen Zinsanspriiche durch die Emittentin gegen Zahlung des Riickkaufpreises je Schuldverschreibung.

Die Emittentin bietet hiermit samtlichen Inhabern der Schuldverschreibungen (nachfolgend jeweils ein ,Anleiheglaubiger"
und zusammen die ,Anleiheglaubiger") an, 5.000 von ihnen gehaltene Schuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR
5.000.000,00 gegen Gewdhrung einer Gegenleistung in Geld (wie in Ziffer 2.2 naher bestimmt) nach néherer Ma3gabe der
weiteren Bestimmungen dieser Angebotsunterlage (die ,Angebotsbedingungen®) zu erwerben (nachfolgend das ,Angebot").
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2.2

2.3

2.4

2.5

3.1

3.2

Das Angebot umfasst nur den Erwerb von 6,75 % Inhaber-Schuldverschreibungen im Nennbetrag von vollen EUR 1.000,00.
Der Erwerb von Teilbetragen von EUR 1.000,00 wird nicht angeboten. Andere Inhaber-Schuldverschreibungen als die von der
Gesellschaft begebenen 6,75 % Inhaber-Schuldverschreibungen sind ebenfalls nicht Gegenstand dieses Angebots.

Der Rickkauf erstreckt sich nach MaBgabe dieses Angebots auf maximal 5.000 der insgesamt 50.000 ausstehenden
Schuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich jedoch das Recht vor, bis spatestens zwei Bankarbeitstage vor Ende der
Angebotsfrist, mithin bis einschlieBlich 1. Madrz 2023, die Angebotsbedingungen jederzeit zu andern, insbesondere das Volumen
des Angebots zu erhdhen.

~Bankarbeitstage" sind alle Werktage, an denen Kreditinstitute in Frankfurt am Main fir den Publikumsverkehr geéffnet sind
und der bargeldlose Zahlungsverkehr abgewickelt wird.

Das Angebot richtet sich an alle Inhaber der Schuldverschreibungen der Emittentin.

Gegenleistung
Die Gegenleistung je zum Verkauf eingereichter Schuldverschreibung im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 betragt

60 % des Nennbetrages je Schuldverschreibung,

mithin EUR 600,00 (in Worten: sechshundert Euro) je Schuldverschreibung
(nachfolgend der "Riickkaufpreis") zzgl. Stiickzinsen

Die Emittentin zahlt zusatzlich zum Ruckkaufpreis je Schuldverschreibung die auf den Nennbetrag der zum Verkauf
eingereichten Schuldverschreibungen aufgelaufenen Stiickzinsen seit dem 5. Januar 2023 (einschlieBlich) bis zum
Abwicklungstag (wie in Ziffer 3.3 definiert) (ausschlieBlich). Der Abwicklungstag wird der flinfte Bankarbeitstag nach Ende der
Angebotsfrist sein.

Sollte es zu einer Repartierung kommen (wie in Ziffer 3.6 naher dargestellt), verschiebt sich der Abwicklungstag um weitere
funf Bankarbeitstage auf den 17. Marz 2023, und die Frist zur Zahlung von Stlickzinsen wird entsprechend bis einschlieBlich zu
dem davor liegenden Tag verlangert.

Annahmefrist

Anleiheglaubiger kdnnen das Angebot der Emittentin zum Rickerwerb ihrer Schuldverschreibungen im Zeitraum vom 6.
Februar 2023, 00:00 Uhr, bis zum 3. Marz 2023, 24:00 Uhr (MEZ), (eingehend) annehmen (nachfolgend die "Annahmefrist").
Die Emittentin behalt sich vor, die Annahmefrist nach naherer MaBgabe der nachfolgenden Ziffer 2.4 zu verlangern.

Anderung der Angebotsbedingungen

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Angebotsbedingungen jederzeit, bis spatestens zwei Bankarbeitstage vor Ende der
Angebotsfrist, mithin bis einschlieBlich des 1. Marz 2023, nach ihrem Ermessen zu andern. Dies schlieBt insbesondere die
Erhéhung des Volumens des Angebots sowie die Anderung des Riickkaufpreises und eine Verldngerung des Angebotszeitraums
mit ein.

Macht die Emittentin von ihrem Anderungsrecht Gebrauch, wird sie dies unverziiglich nach ndherer MaBgabe der vorstehenden
Ziffer 1.2 bekanntmachen. Die Bekanntmachung wird flr den Fall, dass die Bedingungen des Riickerwerbsangebots zum
Nachteil derjenigen Anleihegléubiger gedandert werden, die bereits ihre Schuldverschreibungen zum Verkauf eingereicht haben,
eine Frist umfassen, binnen derer die Anleiheglaubiger, die das Angebot der Emittentin bereits angenommen haben, ihre
Annahme nach naherer MaBBgabe der nachfolgenden Ziffer 3.4 widerrufen kénnen.

Keine Bedingungen und Genehmigungen

Dieses Angebot und die durch Annahme des Angebots zustande kommenden Kaufvertrage sowie der Vollzug des Angebots sind
von keinen aufschiebenden oder auflésenden Bedingungen abhangig.

Behordliche Genehmigungen oder Freigaben sind nicht erforderlich.
Annahme und Abwicklung des Angebots

Zentrale Abwicklungsstelle

Mit der technischen Durchfiihrung des Rickkaufs hat die Emittentin die ODDO BHF SE, Bockenheimer LandstraBe 10, 60323
Frankfurt am Main, (nachfolgend die ,Zentrale Abwicklungsstelle") beauftragt.

Annahmeerklarung und Umbuchung

Anleiheglaubiger kdnnen dieses Angebot nur innerhalb der unter Ziffer 2.3 genannten Annahmefrist (vorbehaltlich einer
Verlangerung der Annahmefrist gemaB Ziffer 2.4) annehmen. Die Annahme kann ferner nur gegeniiber dem jeweiligen
Kreditinstitut erklart werden, in dessen Depot die jeweiligen Schuldverschreibungen des Anleiheglaubigers, fir die das Angebot
angenommen werden soll, eingebucht sind (nachfolgend ,Depotfiihrendes Institut"). Eine Annahme des Angebots ist nur fir
ganze Schuldverschreibungen im Nennbetrag von vollen EUR 1.000,00 méglich, eine Annahme fir Teilbetrage von EUR
1.000,00 ist ausgeschlossen.

Ein Formular fir die Annahmeerklarung erhalten die Anleiheglaubiger direkt von dem jeweiligen Depotflihrenden Institut.

Anleiheglaubiger, die dieses Angebot fiir von Ihnen gehaltene Schuldverschreibungen annehmen wollen, miissen:

(i) die Annahme des Angebots innerhalb der Annahmefrist (eingehend) unter Angabe der Anzahl der
Schuldverschreibungen, fir die das Angebot angenommen werden soll, gegenliber ihrem Depotfiihrenden Institut in
Textform erkléren; und

(ii) ihr Depotfiihrendes Institut anweisen, die Umbuchung der Schuldverschreibungen, fiir die das Angebot angenommen
werden soll (nachfolgend die ,Eingereichten Schuldverschreibungen®), in die ausschlieBlich fir die Durchfihrung
dieses Rickerwerbsangebots bei der Clearstream Banking AG eingerichtete Interims-Gattung (ISIN DEOOOA30V524/
WKN A30V5Z) vorzunehmen bzw. zu veranlassen.

Die Annahme des Angebots wird erst mit Umbuchung der Eingereichten Schuldverschreibungen in die zum Zwecke der
Durchfiihrung dieses Angebots eingerichtete Interims-Gattung (ISIN DEOOOA30V5Z4/WKN A30V5Z) wirksam. Die Umbuchung
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3.3

3.4

der zum Rickkauf angebotenen Schuldverschreibungen in die Interims-Gattung (ISIN DEOOOA30V5Z4/WKN A30V5Z) wird
durch das Depotflihrende Institut nach Erhalt der Erklarung der Rickkaufannahme vorgenommen, wobei dies in der
Verantwortung der jeweiligen Depotbank liegt. Sie gilt als fristgerecht innerhalb der Annahmefrist erfolgt, wenn sie bis
spatestens am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist (Ziffer 2.3) bis 18.00 Uhr (MEZ) bewirkt wird und die
Annahme innerhalb der Annahmefrist (Ziffer 2.3) gegeniiber dem depotflihrenden Institut schriftlich erklart worden ist.

Annahmeerklarungen, die bei der jeweiligen Depotbank nicht innerhalb der Annahmefrist oder falsch oder unvollstédndig
ausgefillt eingehen, gelten nicht als wirksame Annahme des Angebots und berechtigen den betreffenden Anleiheglaubiger
nicht dazu, die Gegenleistung aus dem Angebot zu erhalten. Die Emittentin behalt sich jedoch das Recht vor, auch eine mit
Mangeln oder Fehlern behaftete Annahmeerklarung zu akzeptieren.

Weder die Emittentin noch die fiir sie handelnden Personen haben die Pflicht, Mangel oder Fehler der Annahmeerklarung
gegeniiber dem jeweiligen Anleiheglaubiger anzuzeigen, noch unterliegen sie irgendeiner Haftung, wenn die Anzeige
unterbleibt.

Nach der Umbuchung der Schuldverschreibungen in die Interims-Gattung ISIN DEOOOA30V5Z4/WKN A30V5Z ist ein Handel mit
den Eingereichten Schuldverschreibungen nicht mehr méglich. Ein Handel in der Interims-Gattung wird von der Emittentin nicht
beantragt.

Erklarungen und Weisungen der annehmenden Anleihegldaubiger

Mit der Abgabe der Annahmeerklarung gegentiber dem Depotfiihrenden Institut erklart der jeweilige einreichende
Anleiheglaubiger, dass er fir alle in der Annahmeerklarung genannten und auf seinem Depot bei dem Depotfiihrenden Institut
befindlichen Schuldverschreibungen (samt aller hiermit verbundenen Zinsanspriiche) das Erwerbsangebot der Emittentin
gemaB den Bestimmungen dieser Angebotsunterlage annimmt. Mit der wirksamen Annahme des Angebots kommt zwischen der
Gesellschaft und dem annehmenden Anleihegldubiger ein Kaufvertrag tber die Eingereichten Schuldverschreibungen
(nachfolgend ,Kaufvertrag") gemaB den Bestimmungen dieser Angebotsunterlage zustande und einigen sich der annehmende
Anleiheglaubiger und die Gesellschaft zugleich tiber die Ubertragung des Eigentums an den Eingereichten
Schuldverschreibungen zum Abwicklungstag auf die Emittentin.

Mit der Annahme des Angebots durch den jeweiligen Anleiheglaubiger erklart dieser ferner gegeniiber der Emittentin, dass:

(i) die Eingereichten Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt des Eigentumsiibergangs in seinem alleinigen Eigentum
stehen, keinen Verfligungsbeschrankungen unterliegen sowie frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind; und

(ii) ihm bewusst und er damit einverstanden ist, dass die Eingereichten Schuldverschreibungen nach Umbuchung in die
Interims-Gattung nicht mehr handelbar sind;

(iii) ihm bewusst und er damit einverstanden ist, dass eine Verfligung Uber die Eingereichten Schuldverschreibungen ab
diesem Zeitpunkt nicht mehr mdéglich ist; und

(iv) ihm bewusst und er damit einverstanden ist, dass im Falle einer Uberzeichnung und Repartierung die komplette
Abnahme der Eingereichten Schuldverschreibungen nicht garantiert ist und eine teilweise Riickbuchung in die
urspriingliche Gattung erfolgt.

Mit der Annahme des Angebots weisen die jeweiligen das Angebot annehmenden Anleiheglaubiger ihr Depotfiihrendes Institut
zudem an:

(i) die Schuldverschreibungen zunéachst in ihrem Depot zu belassen, jedoch die Umbuchung der in der Annahmeerklarung
bezeichneten Schuldverschreibungen, fir die sie jeweils die Annahme dieses Angebots erklart haben, in die
ausschlieBlich fir die Durchfiihrung dieses Riickkaufs eingerichtete Interims-Gattung (ISIN DEOOOA30V5Z4 / WKN
A30V52) bei der Clearstream Banking AG vorzunehmen bzw. zu veranlassen;

(i) die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu ermachtigen, die auf den Konten des Depotfiihrenden Instituts
belassenen und in die ISIN DEO00A30V5Z4 / WKN A30V5Z umgebuchten Eingereichten Schuldverschreibungen am
finften Bankarbeitstag nach Ablauf des Angebotszeitraums (der ,Abwicklungstag"), mithin voraussichtlich am 10.
Mérz 2023, auszubuchen und der Zentralen Abwicklungsstelle auf deren Depot bei der Clearstream Banking AG zu
Ubertragen und der Emittentin zur Verfliigung zu stellen und das Eigentum an den Schuldverschreibungen samt aller
hiermit verbundenen Zinsanspriiche an die Emittentin zu Ubertragen; fir den Fall einer Repartierung verschiebt sich der
Abwicklungstag um fiinf weitere Bankarbeitstage auf den 17. Marz 2023;

(iii) die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu ermdachtigen, unmittelbar oder Gber das Depotfiihrende Institut die fir
die Bekanntgabe Uber den Rickerwerb der Schuldverschreibungen erforderlichen Informationen, insbesondere die
Anzahl der im Depot des Depotfithrenden Instituts bei der Clearstream Banking AG in die Interims-Gattung (ISIN
DEOOOA30V5Z4/WKN A30V5Z) umgebuchten Eingereichten Schuldverschreibungen bérsentdglich an die Zentrale
Abwicklungsstelle zu (ibermitteln;

(iv) die Annahmeerklérung auf Verlangen der Zentralen Abwicklungsstelle an diese weiterzuleiten;

und beauftragen und bevollmachtigen die jeweiligen das Angebot annehmenden Anleiheglaubiger ihr Depotfiihrendes Institut
und die Zentrale Abwicklungsstelle mit dem Recht, Untervolimacht zu erteilen, jeweils unter Befreiung von dem Verbot des
Selbstkontrahierens gemaB § 181 BGB, alle erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen zur Abwicklung dieses Angebots
vorzunehmen sowie Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen, insbesondere den Eigentumstibergang der Eingereichten
Schuldverschreibungen auf die Emittentin herbeizufiihren.

Widerruf; Riicktritt

Die Annahme des Angebots durch die Anleiheglaubiger erfolgt grundsatzlich unwiderruflich und die in den vorstehenden
Absatzen aufgeflihrten Weisungen, Auftrage und Vollmachten werden im Interesse einer reibungslosen und ztigigen Abwicklung
dieses Angebots durch die Anleiheglaubiger ebenfalls unwiderruflich erteilt.

Anleiheglaubigern, die dieses Angebot angenommen haben, steht auch kein vertragliches Riicktrittsrecht von dem durch die
Annahme dieses Angebots geschlossenen Kaufvertrag zu.

Sollte die Emittentin das Angebot (abgesehen von einer Verlangerung des Angebotszeitraums) nach naherer MaBgabe von
Ziffer 2.4 in einer Weise andern, die flir Anleihegldaubiger, die das Angebot der Emittentin bereits angenommen haben,
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3.5

3.6

3.7

nachteilig ist (z.B. den Riickkaufpreis herabsetzet), sind die betroffenen Anleihegldubiger ab Bekanntmachung der Anderung bis
zum Ende der Widerrufsfrist, die in der betreffenden Bekanntmachung genannt wird, berechtigt, ihre bereits erklarte Annahme
des Angebotes durch Ubermittlung einer Widerrufserklarung in Textform an das jeweilige Depotfiihrende Institut zu widerrufen.

Abwicklung des Riickerwerbsangebots und Zahlung des Kaufpreises sowie der Stiickzinsen

Die Zahlung des Riickkaufpreises zuziglich der auf den Nennbetrag aufgelaufenen Stiickzinsen je Eingereichter
Schuldverschreibung erfolgt, soweit das Angebot von den Anleiheglaubigern wirksam entsprechend den Regelungen dieser
Angebotsunterlage angenommen wurde, am Abwicklungstag an das Depotfiihrende Institut der einreichenden Anleihegldaubiger
Zug um Zug gegen Umbuchung der Eingereichten Schuldverschreibungen auf das Depot der Zentralen Abwicklungsstelle bei
der Clearstream Banking AG zur Ubereignung der Eingereichten Schuldverschreibungen samt aller hiermit verbundenen
Zinsanspriche auf die Emittentin.

Stiickzinsen werden bis zum Abwicklungstag (ausschlieBlich) auf die Eingereichten Schuldverschreibungen gezahlt.

Mit der Gutschrift des Kaufpreises und der Stlickzinsen bei dem jeweiligen Depotfiihrenden Institut hat die Emittentin ihre
Verpflichtung aus dieser Angebotsunterlage zur Zahlung des Kaufpreises und der Stlickzinsen erfillt. Es obliegt dem jeweiligen
Depotfuhrenden Institut der Anleiheglaubiger, die Geldleistung dem annehmenden Anleihegldubiger gutzuschreiben.

Regelungen fiir den Fall einer Uberzeichnung; Repartierung

Sofern im Rahmen dieses Angebots Uber die Depotfiihrenden Institute die Annahme fir Schuldverschreibungen mit einem
Gesamtnennbetrag von mehr als EUR 5.000.000,00 erklart wird bzw., im Falle einer Erhdhung des Angebotsvolumens, tber
den erhéhten Gesamtnennbetrag des Angebots hinaus (,Uberzeichnung"), werden die jeweiligen Annahmeerklarungen
verhaltnismaBig berlicksichtigt, das heit im Verhaltnis des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen, auf deren
Rickkauf dieses Angebot gerichtet ist, zu dem Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, fiir die insgesamt
Annahmeerklarungen im Rahmen dieses Angebots abgegeben worden sind (,Repartierung™). Sollten sich aufgrund der
dargestellten Repartierung Bruchteile von Schuldverschreibungen ergeben, wird auf den nachst niedrigeren durch den Divisor
1.000 ohne Rest teilbaren Betrag abgerundet.

Soweit aufgrund der Repartierung Annahmeerklarungen nicht berlicksichtigt werden konnten, werden die jeweiligen
Eingereichten Schuldverschreibungen durch die Depotfiihrenden Institute nach dem Abrechnungstag wieder in die
urspriingliche ISIN/WKN zurtickgebucht.

Mit Annahme des Angebots erklart der jeweils das Angebot annehmende Anleihegldubiger zu den vorstehenden Regelungen
sein Einverstandnis.

Die Zuteilungen gibt die Emittentin durch Veroéffentlichung auf ihrer Webseite bekannt.

Kosten der Annahme eines Riickkaufs

Alle mit der Annahme des Angebots und der Ubertragung der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten, insbesondere die
von den Depotfuhrenden Instituten erhobenen Kosten, Spesen und Gebuhren, sind von den Anleihegldubigern selbst zu tragen.

Steuerlicher Hinweis

Die Annahme des Angebots fiihrt zur VerauBerung der von den jeweiligen Anleihegldubigern gehaltenen
Schuldverschreibungen. Den Anleihegldubigern wird empfohlen, vor Annahme des Angebots jeweils ausreichende
steuerrechtliche Beratung einzuholen, bei der die individuellen steuerlichen Verhaltnisse des jeweiligen Anleihegldubigers
bertcksichtigt werden.

Sonstige Bestimmungen

Die sich aus der Annahme des Angebots ergebenden Vertrage zwischen der Emittentin und den Anleiheglaubigern unterliegen
ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland unter Ausschluss des UN-Kaufrechts.

Sofern einzelne Bestimmungen dieses Angebots unwirksam und/oder undurchfiihrbar sein sollten, wird hierdurch die
Wirksamkeit des Angebots im Ubrigen nicht beriihrt. Anstelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung tritt eine
angemessene Regelung, die, soweit rechtlich moéglich, dem mit der unwirksamen oder nicht durchsetzbaren Bestimmung
verfolgten wirtschaftlichen Zweck am nachsten kommt. Dies gilt auch, wenn die Unwirksamkeit einer Bestimmung auf einem in
diesem Angebot enthaltenen MaB der Leistung oder Zeit (Frist oder Termin) beruht; in einem solchen Fall gilt ein dem
Gewollten moglichst nahe kommendes, rechtlich zuldssiges MaB der Leistung oder der Zeit (Frist oder Termin) als vereinbart.
Die vorstehenden Regelungen gelten entsprechend, wenn sich bei Durchfiihrung dieses Vertrages eine erganzungsbediirftige
Licke ergibt.

Delbriick, im Februar 2023

paragon GmbH & Co. KGaA
(vertreten durch die paragon GmbH)

Die Geschiftsfiihrung
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