
P H A R M I N G  G R O U P jaaroverzicht (€ x 1.000) forecast kwartaaloverzicht (€ x 1.000) forecast

12-3-2018 2016 2017 2018 2017 Q1 2017 Q2 2017 Q3 2017 Q4 2018 Q1 2018 Q2 2018 Q3 2018 Q4

product verkopen 13.689 88.677 166.886 15.192 14.917 25.878 32.690 35.959 39.555 43.510 47.861
-toename (absoluut of %) 74.988 78.209 -2% 73% 26% 10% 10% 10% 10%

licentievergoeding 2.184 945 816 268 268 205 204 204 204 204 204

inkomsten 15.873 89.622 167.702 15.460 15.185 26.083 32.894 36.163 39.759 43.714 48.065

productkosten -4.683 -12.445 -22.656 -1.705 -2.040 -4.262 -4.438 -4.882 -5.370 -5.907 -6.498
10% 10% 10% 10%

bruto winst 11.190 77.177 145.045 13.755 13.145 21.821 28.456 31.281 34.389 37.807 41.568

overige inkomsten 335 790 934 84 83 440 183 201 221 244 268
10% 10% 10% 10%

onderzoek en ontwikkeling -15.388 -18.657 -28.532 -4.689 -4.465 -3.914 -5.589 -6.148 -6.763 -7.439 -8.183
10% 10% 10% 10%

algemene kosten -4.642 -5.974 -8.918 -1.375 -1.253 -1.680 -1.666 -1.866 -2.090 -2.341 -2.621
12% 12% 12% 12%

marketing en verkoop -3.035 -31.422 -61.807 -3.911 -7.229 -8.175 -12.107 -13.318 -14.649 -16.114 -17.726
10% 10% 10% 10%

kosten -23.065 -56.053 -99.258 -9.975 -12.947 -13.769 -19.362 -21.332 -23.502 -25.894 -28.530

operationeel resultaat -11.540 21.914 46.722 3.864 281 8.492 9.277 10.151 11.108 12.157 13.305

winst/verlies herwaardering 79 -40.284 0 -2.426 1.201 -13.961 -25.098

overige basten/lasten -6.075 -71.027 -15.000 -7.194 -26.032 -2.022 -35.779 -15.000

totale baten/lasten -5.996 -111.311 -15.000 -9.620 -24.831 -15.983 -60.877 -15.000 0 0 0

resultaat voor belastingen -17.536 -89.397 31.722 -5.756 -24.550 -7.491 -51.600 -4.849 11.108 12.157 13.305

belasting 9.442 9.442

netto resultaat -17.536 -79.955 31.722 -5.756 -24.550 -7.491 -42.158 -4.849 11.108 12.157 13.305

winst per aandeel, obv #
660.000.000 (€ (0,03)            (€ (0,12)            (€ 0,05)             (€ (0,01)            (€ (0,04)            (€ (0,01)            (€ (0,06)            (€ (0,01)            (€ 0,02)             (€ 0,02)             (€ 0,02)             

datum publicatie kwartaalcijfers 27-7-2017 26-10-2017 7-3-2018 17-5-2018 23-7-2018 25-10-2018

koers één maand na publicatie cijfers (€ 0,45)             (€ 1,30)             

aandelenkoers obv omzetratio x (blauw getal is een inschating) 5,0 8,3 8,0 8,0 8,0 8,0
Koersverwachting één maand na publicatie cijfers (€ 1,58)             (€ 1,74)             (€ 1,92)             (€ 2,11)             

aandelenkoers obv operationeel resultaat x (blauw getal is een inschating) 25,3 25,0 25,0 25,0 25,0
Koersverwachting één maand na publicatie cijfers (€ 1,41)             (€ 1,54)             (€ 1,68)             (€ 1,84)             

http://www.pharming.com/downloads/FullYear_Results_2017_NL.pdf

Belangrijke opmerkingen uit de toelichting op jaarcijfers: Mijn interpretatie:
"We kijken vol vertrouwen uit naar een verdere versnelling van Pharmings groei in 2018" Toename omzet 2016-2017: 75mio. Toename omzet 2017-2018: meer dan 75mio (anders is het geen versnelling) .
"Tegelijkertijd verwacht Pharming dat het in 2018 positieve netto kwartaalresultaten zal genereren.." Alle kwartalen in 2018 hebben een positief operationeel resultaat.
"Realisatie van een positief nettoresultaat in ten minste één kwartaal gedurende het jaar." Netto resultaat van niet alle kwartalen zal positief zijn? Nog een voorziening in bijvoorbeeld Q1?

http://www.pharming.com/downloads/FullYear_Results_2017_NL.pdf

